Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Catalizador
Cambiario

El EUR/MXN alcanza minimo de 22 meses

Destaca la fortaleza del peso mexicano y el riesgo de estanflacion en la Eurozona
Hoy, el tipo de cambio EUR/MXN presentd un incremento en su volatilidad, con lo
gue alcanzé un minimo no registrado desde el 26 de julio de 2024 en la marca de
$19.86 en el mercado interbancario, y extiende su retroceso semanal en 1.4%. El
movimiento de la jornada corresponde a tres factores: i) el sesgo restrictivo del Banco
Central Europeo (BCE) opacado por los temores de estanflacién, ii) el optimismo
global ante un posible acuerdo en Medio Oriente, y iii) la resiliencia del peso
mexicano respaldada por el apetito global por el riesgo.

Avyer, el BCE elevo sus tres tasas de interés en 25 pb, con lo que la tasa de facilidad de

depdsitos se situa en 2.25%. Esta medida implicé el primer incremento en casi tres
afos, y busca anticipar un repunte inflacionario provocado por el aumento en el
precio de la energia y la disrupcidn de las cadenas de suministro globales. Pese a que
el mercado (en la curva de swaps OIS) anticipa un incremento adicional hasta la
reunion de septiembre, el euro continla bajo presién vendedora. Lo anterior debido
a que los miembros del BCE revisaron al alza sus previsiones de inflacion (3.0% para
2026 y 2.3% para 2027) al tiempo que recortaron las proyecciones de crecimiento
anual del PIB (0.8% en 2026 y 1.2% en 2027), lo que elevd el temor de los
inversionistas sobre un posible escenario de estanflacién en la Eurozona.

Por otro lado, el optimismo en los mercados globales fue fuertemente influenciado
por las declaraciones del presidente Donald Trump, quien sugirié la posibilidad de
firmar un acuerdo de paz entre EUA e Iran durante el fin de semana. Con ello, se elevd
la expectativa de una reapertura del estrecho de Ormuz, y se moderaron los riesgos
a la baja para las cadenas de suministro y los precios del petréleo crudo. En sintonia,
el délar estadounidense cedid terreno frente a sus principales contrapartes y
aumento el apetito global por el riesgo, lo que ha mitigado parcialmente los efectos
del tono restrictivo del BCE.
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En contraste con el sesgo mayormente negativo observado esta mafiana en la
canasta de divisas del G10, el peso mexicano destaca por su fortaleza y actualmente
se posiciona en el 10° lugar entre las divisas emergentes con mayores ganancias
frente al délar, con lo que la paridad USD/MXN, que alcanzé un minimo desde el 14
de mayo en las $17.17 unidades. El carry trade favorable, ante las expectativas de
politica monetaria en México y EUA, asi como el optimismo internacional
impulsaron los flujos institucionales hacia activos con mayor exposicién al riesgo,
lo que ha acelerado el retroceso de la paridad EUR/MXN hacia el minimo de 98
semanas en $19.86 spot.

éQué esperar?

Considerando los factores anteriores, estimamos que la paridad EUR/MXN
continuara con sesgo bajista en el corto plazo, condicionado por el progreso de las
negociaciones en Medio Oriente en los préximos dias. Si bien el BCE mantiene un
tono firme al argumentar que la caida de los precios de la energia no aliviara sus
preocupaciones sobre la inflacién subyacente, el bajo dinamismo econémico del
bloque limita la recuperacion sostenida de la divisa europea en el corto plazo.

Desde una perspectiva técnica, el precio regresé por debajo de la linea de
tendencia bajista formada desde abril de 2025, delimitada en el piso psicoldgico de
$20.00 unidades. A la par, el RSI de dos semanas (33.1 puntos) permanece inferior
a su media movil; el MACD realizé un cruce bajista con su linea de sefial, en terreno
negativo, mientras que su histograma hila tres sesiones con decrementos, y el DMI
muestra un -DI muy superior al +DI, con un ADX que retoma pendiente positiva,
pero opera en 13.7 puntos, lo que sugiere que todavia existe debilidad en la
tendencia actual. Actualmente el precio encontrd un soporte en el canal Keltner
inferior, delimitado por dos ATR respecto a la EMA de 20d, y el %B confirma el
rompimiento de la Banda de Bollinger inferior. Con estos datos, determinamos que
la evidencia técnica refuerza la expectativa de un movimiento direccional bajista
progresivo, el cual encontrara soportes en $19.83, $19.75 y $19.68 en las proximas
semanas. Por otro lado, una correccion alcista buscara validar las resistencias de
$19.99, $20.05 y $20.18.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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